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Il rendimento dei fondi Sri Azionari / retail

PERFORMANCE A UN ANNO (dati al 31/01/2018)*

Considerando il rendimento a un anno dei fondi Sri azionari retail, segnaliamo i
migliori fondi per area geografica facendo un confronto con:

- il rendimento di un ETF Sri analogo (indicativo di quanto rende un indice Sri)

- il rendimento di un indice rappresentativo del mercato tradizionale che ha lo stesso
orizzonte di investimento

Rend. mercato

Nome Fondo Rend. fondo Rend. ETF Sri n
tradizionale
Asia Pacifico Vontobel MTX Sustainable Asian Leaders (Ex Japan) HH VONTOBEL 49,99% nd 16,80%
Cina Vontobel MTX China Leaders B VONTOBEL 43,56% nd 38,08%
Emerging Market Nordea 1 Emerging Stars Eq. BP NORDEA 26,92% 13,31% 22,33%
Euro Oddo Avenir Euro P ODDO 28,23% 18,36% 17,21%
Europa Oddo Avenir Europe CR OoDDO 22,41% nd 12,43%
Globale Goldman Sachs Global Eq. Partners ESG Pf. Snap P GOLDMAN SACHS 26,44% 6,65% 9,16%
USA Legg Mason CB US Eq. Sust. Leaders AH LEGG MASON 20,95% 10,32% 8,91%

* Fonte dati MoneyMate. Le performance sono tutte espresse in euro
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Il rendimento dei fondi Sri Azionari / retail

PERFORMANCE A UN ANNO (dati al 31/01/2018)

.

> Nellla tapella .precedente ab_blamg Asia Pacifico 6
evidenziato il fondo retail piu Cina 5
performante per area geografica in Emerging Market 11
base alla suddivisione riportata a fianco Euro 17
(in considerazione del numero di fondi Europa 28

. Globale 61

con un track record di almeno un anno) USA ;

> |l fondo focalizzato sull'area Asia Pacific deve parte della sua performance
al fatto di essere coperto dal rischio cambio, anche se I'analogo non
hedged a un anno segna un +31,69%. Lo stesso si puo dire per il fondo di
Legg Mason, la cui classe A Usd Dis si «ferma» a un +6,90%.

> Le performance del mercato tradizionale sono quelle degli indici MSCI, e i
valori degli ETF fanno riferimento ai rendimenti degli ETF azionari di UBS
(dati MoneyMate)
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Il rendimento dei fondi Sri Azionari / retail

PERFORMANCE A CINQUE ANNI (dati al 31/01/2018)*

Considerando il rendimento a un anno dei fondi Sri azionari retail, segnaliamo i
migliori fondi per area geografica facendo un confronto con il rendimento dell'indice
rappresentativo del mercato tradizionale che ha lo stesso orizzonte di investimento

Area Nome Fondo Gruppo Rend.fondo Rend. Mercato
Asia Pacifico Vontobel MTX Sustainable Asian Leaders (ExJapan) B VONTOBEL 120,21% 38,49%
Cina Vontobel MTX China Leaders B VONTOBEL 129,16% 65,73%
Emerging Market Vontobel MTX Sustainable Emerg. Markets LeadersB  VONTOBEL 83,81% 44,06%
Euro Oddo Avenir CR OoDDO 107,24% 66,16%
Europa Oddo Avenir Europe CR OoDDO 96,81% 54,84%
Globale F&C Responsible Global Equity Dis A BMO 88,17% 89,28%
USA JSS Sustainable Equity USA P J. SAFRA SARASIN 100,87% 119,92%

Le performance del mercato tradizionale sono quelle degli indici MSCI

* Fonte dati MoneyMate. Le performance sono tutte espresse in euro
H-ETicaNews
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Il rendimento dei fondi Sri Azionari / retail

PERFORMANCE A CINQUE ANNI (dati al 31/01/2018)

] Area Numero fondi

> Nella tabella precedente abbiamo a4, pacifico 4
evidenziato il fondo retail piu performante  cjna 5
per area geografica in base alla  Emerging Market 9
suddivisione riportata a fianco (in  Euro 11
considerazione del numero di fondi con  Europa 21
un track record di almeno cinque anni) ‘j;iba'e 4;

» Dal contintente asiatico arrivano i fondi con performance assolute piu
elevate: il fondo focalizzato sull’area Asia Pacific stacca il suo omonimo
hedgiato di 25 punti percentuali, e anche i restanti due fondi sono
abbondantemente avanti al benchmark. Il fondo sulla Cina invece si
distanzia dal meno performante di circa 97 punti.

H- ETicaNews



Il rischio dei fondi Sri Azionari / retail

VOLATILITA” A UN ANNO (dati al 31/01/2018)*

Considerando la deviazione standard a un anno dei fondi Sri azionari retail,
segnaliamo i fondi meno rischiosi per area geografica facendo un confronto con:

- il rischio di un ETF Sri analogo (indicativo di quanto e rischioso un indice Sri)

- Il rischio di un indice rappresentativo del mercato tradizionale che ha lo stesso
orizzonte di investimento

s s Volatilita
volatilita volatilita
Nome Fondo fondo ETE Sri merf:a.to
tradizionale

Asia Pacifico Stewart Investors Asia Pacific Sustainability A FIRST STATE 0,76 1,25 1,24
Cina Jupiter China Select L JUPITER 1,68 nd 1,96
Emerging Market JSS Sustainable Eq. Global Emerg. Markets P J. SAFRA SARASIN 1,25 1,52 1,50
Euro Mirova Euro Sustainable Equity R NATIXIS IM 1,27 1,32 1,34
Europa Pictet European Sustainable Equities R PICTET FUNDS 1,07 nd 1,13
Globale Mediolanum BB Socially Responsible Collection SHA MEDIOLANUM 0,62 1,17 1,15
USA Legg Mason CB US Eq. Sustainability Leaders AH LEGG MASON 0,83 1,37 1,30

* Fonte dati MoneyMate. Le performance del mercato tradizionale sono quelle degli indici MSCI
H-ETicaNews
<]



Il rischio dei fondi Sri Azionari / retail

VOLATILITA” A CINQUE ANNI (dati al 31/01/2018)*

Considerando la deviazione standard a cinque anni dei fondi Sri azionari retail,
segnaliamo i fondi meno rischiosi per area geografica facendo un confronto con il
rischio del relativo indice rappresentativo del mercato tradizionale che ha lo stesso
orizzonte di investimento

o Volatilita
volatilita
Nome Fondo mercato
fondo o
tradizionale
Asia Pacifico Stewart Investors Asia Pacific Sustainability A FIRST STATE 0,76 1,99
Cina Jupiter China Select L JUPITER 1,68 2,85
Emerging Market BMO Responsible Global Emerging Markets Eq. A BMO 1,44 2,28
Euro Oddo Avenir CR OoDDO 1,47 2,30
Europa Oddo Avenir Europe CR ODDO 1,32 2,10
Globale Etica AzionarioR ETICA 1,01 1,78
USA Candriam Sustainable North America C CANDRIAM 1,41 1,86

* Fonte dati MoneyMate. Le performance del mercato tradizionale sono quelle degli indici MSCI
H-ETicaNews
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Il profilo rischio/rendimento

La valutazione di un prodotto deve tenere conto sia della performance che del
rischio. L’indicatore che |i mette in relazione € l'indice di Sharpe, che misura la
performance corretta per il rischio.

La formula mette in rapporto I'extrarendimento del fondo rispetto all’attivita priva di
rischio con la volatilita del fondo.

Piu questo indicatore € elevato, piu il fondo € capace di remunerare il maggior
rischio assunto.

S = Rfondo o Rrisk free

Ufondo

R¢onao= rendimento del fondo

Rrisk free = rendimento dell'attivita priva di rischio

0rondo= Volatilita dei rendimenti del fondo

H-ETicaNews



Perf. 1y

Il profilo rischio/rendimento a un anno / retail
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Perf. 5y

Il profilo rischio/rendimento a cinque anni / retail
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| costi dei fondi Sri azionari / retail

» Analizzando le Ongoing Charges di tutti i fondi azionari retail, all'interno della
categoria il range dell'indicatore va da un minimo di 0,6% a un massimo di
3,07% (con OC medie totali di 2,03% su 156 fondi)

» Facendo una media delle spese correnti tra i fondi azionari Sri della stessa
societa, abbiamo stilato la classifica delle societa piu e meno costose.

Societa OC medie num. fonql .
retail societa
STATE STREET GLOBAL ADVISORS 0,66% 1
PICTET FUNDS 1,44% 2
FIDELITY 1,53% 2
Societa OC medie J, num. fom?l .
retail societa
LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER 3,07% 1
AMUNDI 2,77% 1
MEDIOLANUM 2,53% 4

* Fonde dati: MoneyMate. Elaborazioni a cura di ETicaNews. Dato aggiornato a febbraio 2018 H-ETicaNews
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| costi dei fondi Sri azionari / retail

Abbiamo analizzato le spese correnti* dei fondi Sri azionari retail evidenziando per
ciascuna area geografica il fondo meno costoso (blu) e quello piu costoso (grigio):

o OC medie num Fondi
nome fondo Societa OC del fondo . .
categoria categoria
Asia Pacifico Candriam SRI Equity Pacific R CANDRIAM 1,00% 1,82% 7
Cina Jupiter China Select L JUPITER 1,72% 2,16% 5
Emerging Market Nordea 1 Emerging Stars Equity BP NORDEA 1,82% 2,20% 18
Euro Candriam SRI Equity EMU R CANDRIAM 1,00% 1,90% 18
Europa Candriam SRI Equity Europe R CANDRIAM 1,00% 2,07% 29
Globale State Street World ESG Index Equity P STATE STREET GA 0,66% 2,04% 70
USA Candriam SRI Equity North America R CANDRIAM 0,85% 1,76% 8
L OC medie num Fondi
nome fondo Societa OC del fondo : :
categoria categoria
Asia Pacifico Vontobel MTX Sustainable Asian Leaders (Ex Japan) HH VONTOBEL 2,21% 1,82% 7
Cina Vontobel MTX China Leaders C VONTOBEL 2,82% 2,16% 5
Emerging Market Raiffeisen Azionario Sostenibile Mercati Emergenti R RAIFFEISEN 2,74% 2,20% 18
Euro Oddo Génération CR ODDO 2,44% 1,90% 18
Europa Echiquier Major A LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER 3,07% 2,07% 29
Globale Candriam Sustainable World N CANDRIAM 2,90% 2,04% 70
USA Candriam Sustainable North America N CANDRIAM 2,69% 1,76% 8

* Fonde dati: MoneyMate. Elaborazioni a cura di ETicaNews. Dato aggiornato a febbraio 2018 H-ETicaNews
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Il rendimento dei fondi Sri Azionari / istituzionali

PERFORMANCE A UN ANNO (dati al 31/01/2018)*

Considerando il rendimento a un anno dei fondi Sri azionari istituzionali,
segnaliamo i migliori fondi per area geografica facendo un confronto con Il
rendimento dell'indice rappresentativo del mercato tradizionale che ha lo stesso
orizzonte di investimento

Rend. del
Nome Fondo Rend. fondo mercato
tradizionale
Emerging Market BMO Responsible Global Emerging Markets Eq. R BMO 27,91% 22,33%
Euro Oddo Avenir Euro Cl ODDO 28,12% 17,21%
Europa Oddo Avenir Europe CN ODDO 23,37% 12,43%
Globale Vontobel MTX Sustainable Global Leaders HIH VONTOBEL 23,39% 9,16%

Le performance del mercato tradizionale sono quelle degli indici MSCI

* Fonte dati MoneyMate. Le performance sono tutte espresse in euro
H-ETicaNews



Il rendimento dei fondi Sri Azionari / istituzionali

PERFORMANCE A UN ANNO (dati al 31/01/2018)

G

» Nella tabella precedente abbiamo  AsiaPacifico 2
evidenziato il fondo istituzionale piu  Cina 1
performante per area geografica in base alla ~ Emerging Market 4
suddivisione riportata a fianco (in £u© 10

. . . i Europa 12
considerazione del numero di fondi con un - >0
track record di almeno un anno) USA 1

> |l fondo di Vontobel che investe a livello internazionale deve parte della
sua performance al fatto di essere coperto dal rischio cambio, infatti
I'analogo non hedged in Usd é piu in linea con il mercato e a un anno
segna un +9,45%.

» Non abbiamo messo in evidenza il fondo piu performante su altre aree
(Asia Pacifico, Cina e USA) in quanto vi € un solo fondo per area
(sull’Asia Pacifico ci sono due fondi ma sono classi diverse di uno stesso
comparto)

SR
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Il rendimento dei fondi Sri Azionari / istituzionali

PERFORMANCE A CINQUE ANNI (dati al 31/01/2018)*

Considerando il rendimento a un anno dei fondi Sri azionari istituzionali,
segnaliamo i migliori fondi per area geografica facendo un confronto con Il
rendimento dell'indice rappresentativo del mercato tradizionale che ha lo stesso
orizzonte di investimento

Rend. del
Area Nome Fondo Gruppo Rend. fondo mercato
tradizionale
Emerging Market Vontobel MTX Sustainable Emerg. Markets Leaders| VONTOBEL 91,94% 44,06%
Euro Oddo Avenir Euro Cl oDDO 103,63% 66,16%
Europa Oddo Avenir Europe CN oDDO 104,37% 54,84%
Globale F&C Responsible Global Equity | BMO 93,48% 89,28%

Le performance del mercato tradizionale sono quelle degli indici MSCI

* Fonte dati MoneyMate. Le performance sono tutte espresse in euro
H-ETicaNews
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Il rendimento dei fondi Sri Azionari / istituzionali

PERFORMANCE A CINQUE ANNI (dati al 31/01/2018)

Area Numero fondi

> Nella tabella precedente abbiamo evidenziato il  Asia Pacifico 2

fondo istituzionale piu performante per area  Cina _ 1

geografica in base alla suddivisione riportata a  Emerging Market 3

i i i : . . Euro 4

flanco (in considerazione del numero di fondi furopa :
con un track record di almeno cinque anni)

Globale 7

USA -

» | fondi con performance assoluta piu alta sono quelli investiti sull’area Euro-
Europa e sono emessi entrambi dalla stessa casa di gestione: il fondo
focalizzato sull’Eurozona batte del 13% un suo compagno di scuderia e si
distanzia dai concorrenti di circa 50 punti percentuali; il fondo che investe
sullEuropa invece riesce quasi a bissare i diretti concorrenti

» Non abbiamo messo in evidenza il fondo piu performante su altre aree (Asia
Pacifico, Cina e USA) in quanto vi € un solo fondo per area (sull’Asia Pacifico
ci sono due fondi ma sono classi diverse di uno stesso comparto)

H- ETicaNews



Il rischio dei fondi Sri Azionari / istituzionali

VOLATILITA” A UN ANNO (dati al 31/01/2018)*

Considerando la deviazione standard a un anno dei fondi Sri azionari istituzionali,
segnaliamo i fondi meno rischiosi per area geografica facendo un confronto con:

- il rischio di un ETF Sri analogo (indicativo di quanto e rischioso un indice Sri)

- Il rischio di un indice rappresentativo del mercato tradizionale che ha lo stesso
orizzonte di investimento

rees reas Volatilita
N Fond volatilita volatilita S
SEIEEORES fondo ETF Sri ..
tradizionale

Emerging Market BMO Responsible Global Emerging Markets Eq. R BMO 1,43 1,52 1,50
Euro Mirova Euro Sustainable Equity | NATIXIS IM 1,26 1,32 1,34
Europa NN (L) European Sustainable Equity | NN INV. PARTNERS 1,15 nd 1,13
Globale Etica Azionario | ETICA 1,01 1,17 1,15

* Fonte dati MoneyMate. Le performance del mercato tradizionale sono quelle degli indici MSCI
H-ETicaNews



Il rischio dei fondi Sri Azionari / istituzionali

VOLATILITA” A CINQUE ANNI (dati al 31/01/2018)*

Considerando la deviazione standard a cinque anni dei fondi Sri azionari
istituzionali, segnaliamo i fondi meno rischiosi per area geografica facendo un
confronto con il rischio del relativo indice rappresentativo del mercato tradizionale
che ha lo stesso orizzonte di investimento

o Volatilita
volatilita
Nome Fondo mercato
fondo ..
tradizionale
Emerging Market Vontobel MTX Sustainable Emerg. Markets Leaders| VONTOBEL 2,34 2,28
Euro Oddo Avenir Euro CI oDDO 1,66 2,30
Europa Oddo Avenir Europe Cl OoDDO 1,72 2,10
Globale Etica Azionario | ETICA 1,58 1,78

* Fonte dati MoneyMate. Le performance del mercato tradizionale sono quelle degli indici MSCI
H-ETicaNews



Perf. 1y

skl

Il profilo rischio/rendimento a un anno / istituzionali
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Il profilo rischio/rendimento a cinque anni / istituzionali
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| costi dei fondi Sri azionari / istituzionali

» Analizzando le Ongoing Charges di tutti i fondi azionari istituzionali, all'interno
della categoria il range dellindicatore va da un minimo di 0,08% a un massimo

di 2,04% (con OC medie totali di 1,08% su 57 fondi)

» Facendo una media delle spese correnti i fondi azionari Sri della stessa societa,

abbiamo stilato la classifica delle societa piu e meno costose.

Societa OC medie 1 -num fc.)nc‘ll
iIst societa
STATE STREET GLOBAL ADVISORS 0,23% 2
CANDRIAM 0,74% 6
NN INVESTMENT PARTNERS 0,81% 3
Societa OC medie J f\um f?mfl
iIst societa
RAIFFEISEN 1,74% 1
LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER 1,53% 2
OoDDO 1,38% 8

* Fonde dati: MoneyMate. Elaborazioni a cura di ETicaNews. Dato aggiornato a febbraio 2018

G
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| costi dei fondi Sri azionari / istituzionali

Abbiamo analizzato le spese correnti* dei fondi Sri azionari istituzionali
evidenziando per ciascuna area geografica il fondo meno costoso (blu) e quello piu
costoso (grigio):

L 0OC medie num Fondi
nome fondo Societa 0OC del fondo . .
categoria categoria
Asia Pacifico Candriam SRI Equity Pacific JPY | CANDRIAM 0,75% 1,12% 3
Emerging Market Candriam SRI Equity Emerging Markets | CANDRIAM 0,80% 1,15% 7
Euro Groupama Euro Capital Durable M GROUPAMA 0,71% 1,16% 11
Europa Candriam SRI Equity Europe EUR Acc | CANDRIAM 0,75% 1,16% 12
Globale State Street World ESG Index Equity B STATE STREET GLOBAL ADVISORS 0,08% 0,92% 22
nome fondo Societa 0C del fondo o med.le — FO!’IdI
categoria categoria
Asia Pacifico Vontobel MTX Sustainable Asian Leaders (Ex Japan) HIH VONTOBEL 1,34% 1,12% 3
Emerging Market Raiffeisen Azionario Sostenibile Mercati Emergenti | RAIFFEISEN 1,74% 1,15% 7
Euro Oddo Génération CL 0oDDO 1,65% 1,16% 11
Europa Echiquier Major G LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER 2,04% 1,16% 12
Globale Aberdeen Global - Responsible World Equity 12 ABERDEEN 1,20% 0,92% 22

* Fonde dati: MoneyMate. Elaborazioni a cura di ETicaNews. Dato aggiornato a febbraio 2018 H-ETicaNews
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Metodologia

» La categorizzazione dei fondi Sri € a cura di ETicaNews: per visualizzare i
panieri dei fondi Sri di ETicaNews vai a

» La distinzione tra fondi retail e fondi istituzionali € a cura di ETicaNews sulla
base dei prospetti informativi societari

> | dati sulla performance e sulla volatilita sono stati forniti da MoneyMate ed
elaborati da ETicaNews

> |l dato sulle Ongoing charges & stato fornito da MoneyMate ed elaborato da
ETicaNews. | dati evidenziati sono gli ultimi disponibili a febbraio 2018

» Le analisi e le classifiche complete, nonché eventuali elaborazioni specifiche,
possono essere richieste all’ufficio studi ETicaNews

» Ulteriori informazioni sulla classifica del profilo rischio/rendimento dei singoli
fondi possono essere richieste all’ufficio studi ETicaNews

H- ETicaNews



