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Perché affrontare la sostenibilità in finanza 

Argomentazioni rilevanti per offrire investimenti sostenibili ai clienti
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• Soddisfare il crescente interesse dei clienti per la sostenibilità
• Attrarre e fidelizzare la prossima generazione di clienti
• Trasformare l'attenzione dei clienti verso le prestazioni a lungo termine
• Identificare le aziende ben gestite
• Mitigare i rischi legati alla reputazione dell'azienda
• Costruire portafogli clienti migliori
• Approfittate di un'ampia varietà di prodotti e soluzioni

Source: SSF Sustainable investing: A unique opportunity for Swiss Private Wealth Management – March 2017

https://www.sustainablefinance.ch/en/sustainable-investing-a-unique-opportunity-for-swiss-private-wealth-management-t-_content---1--3037--15977.html
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Cosa guida gli investimenti sostenibili
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Performance Regolamentazione

Orientamenti
Etici• Le evidenze sono sempre

più equilibrate per quanto 
riguarda i giudizi di ESG e 
l'andamento dei titoli

• I metastudi suggeriscono
almeno che non ci sia
alcuna detrazione per le 
performance.

• Regolamentazione europea
• Swiss Government towards 

sustainable finance
• Article 173 in France
• UK Fiduciary Duty

• Rischio reputazionale per le 
fondazioni, i fondi pensione

• Le preferenze e i valori dei clienti
stanno evolvendo - millennials, 
donne, ecc.
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Orientamenti etici
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Motivazioni

Finanziario Responsabile Sostenibile Impatto

Orientamento finanziario Orientamento all’impatto

Filantropia

Limitato o non 
rispetto per le pratiche
ambientali, sociali o di 
governance.

Mitigare le pratiche
ambientali, sociali o di 
governance rischiose
al fine di proteggere il
valore

Adottare pratiche
ambientali, sociali o di 
governance che
possano accrescere il
valore

Affrontare le sfide sociali
che generano rendimenti
finanziari competitivi per 
gli investitori

Affrontare le sfide
sociali che non 
possono generare un 
ritorno finanziario per 
gli investitori
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Aspetti legali

Regolamentazione

… obblighi di compliance…

Source:	EY,	2019,	Rethinking		the	European	financial	system	

Source:	SSF,	12/2019,	EU	ACTION	PLAN	ON	SUSTAINABLE	FINANCE	
EFFECTS	ON	SWISS	FINANCIAL	INSTITUTIONS
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Nuovi indicatori di rischio?

Performance
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Le complessità degli indici 
ESG



www.conser.ch  | 2020 

Le opinioni divergenti degli esperti

La varietà di opinioni ESG
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Source: WSJ

Valutare accuratamente 
gli impatti ambientali e 
sociali rimane un 
compito impegnativo.

Chi ha ragione?
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Ogni manager segue i propri valori e il proprio approccio e metodologie

Mancano gli standard di reporting
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Completa la tua opinione con l’intelligenza collettiva

Il nostro ruolo – verificatore indipendente
Il nostro strumento – ESG consensus®

ESG Consensus® basata sulle seguenti fonti ESG – aggregazione di opinioni
di esperti:

Principali Agenzie ESG
Ricostruzione implicita degli
universi “best in class” 

Gestori ESG 
Reverse engineering e analisi

dei principali fondi ESG

Principali investitori ESG
Uso delle informazione pubbliche

in merito all’impatto positivo e 
negativo
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Neutralità – ESG consensus®

Metodologia e costruzione

CB BBBBBBB BABBB BBBBB B ABOVE strong

BC CCCBBB CCCC CCCCC DB BELOW medium

ESGÒ

average
ConsensusÒ

strength

ESG Consensus® alimentato da una doppia dimensione

ESG 
Agenzie

Gestori
ESG

Investitori
ESG
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Valore aggiunto del ESG Consensus

Approccio neutrale per comparare tra vari investimenti
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Principali elementi Fonte singola ESG

Oggettività Intelligenza
collettiva Un punto di vista

Affidabilità (sistematico & digitalizzato) üü üü

Comparabilità (multi managers) üü +/-
Indipendenza (senza conflitti d’interesse) üü ü

Include il know-how dei gestori üü -
Analisi fondamentale sulle società (ESG scoring 
dettagliato) - üü



Esempi
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Posizionamento relativo

Distribution	of	sustainability	scores	by	group,	2019*	

Universo ETF 
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Esempi fondi

Due fondi sostenibili, risultati diversi
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Indice Azionario Italia

FTSE MIB*
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*Based	on	iShares	FTSE	MIB	UCITS	ETF	(Acc)	
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Indice Azionario Mondo

MSCI World*
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*Based	on	iShares	MSCI	World	UCITS	ETF	(Dist)	- USD
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Indice Obbligaz. Governativo Mondo

FTSE G7 Government Bond Index*
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Based	on	iShares	Global	Govt Bond	UCITS	ETF	- Accumulating	- USD
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Indice Obbligaz. Corporate Mondo

Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Bond TR Index*
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Based	on	iShares	Global	Corp	Bond	UCITS	ETF	- USD


